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DATOS DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
31 JULIO 2019

Los Fondos de Inversion nacionales acumulan el 5,3% de rentabilidad positiva en
los siete primeros meses del afo

EI PATRIMONIO en conjunto de la inversion colectiva (Fondos y Sociedades) experimentd en julio un retroceso
de 1.027 millones de euros y se situd en 485.228 millones, lo que supone un incremento del 0,2% con respecto
a junio.

En lo que llevamos de 2019, el volumen de activos ha aumentado en méas de 30.251 millones de euros, lo que
supone un incremento del 6,6% en los primeros siete meses.

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se situ6 en 14.744.102, lo que supone un incremento del 0,4% con
respecto a diciembre de 2018.

Patrimonio (millones €) CUENTAS de participes/accionistas
IIC

jul-19 dic-18 % var.2019 jul-19 dic-18 % var.2019
FONDOS DE INVERSION® 270.014 257.551 48% | 11.294.197 11.222.553 0,6%
SICAV 29.159 28.382 2,1% 413.146 429.609 -3,8%
|IC INMOBILIARIAS 1.055 1.043 1,1% 910 906 0,4%
lICs EXTRANJERAS® 185.000 168.000 10,1% 3.035.849 3.035.849 0,0%
OTA 485.228 454.976 6,6% | 14.744.102 14.688.917 0,4%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (junio 2019)
(3) Hace referencia al nimero de cuentas, por lo que un participe puede tener mas de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC extranjeras
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PATRIMONIO

Los Fondos de Inversidn experimentaron un crecimiento de 1.520 millones de euros en julio, con lo que situaron
su volumen de activos en 270.014 millones de euros, un 4,9% mas que en diciembre de 2018.

De nuevo los Fondos de Inversion aprovecharon la inercia positiva generada por los mercados, e incrementaron
su volumen de activos en base principalmente a las rentabilidades positivas del mes.

PATRIMONIO FONDOS DE INVERSION (millones de euros)
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Los ajustes en carteras de gestion discrecional han generado tanto flujos como variaciones de patrimonio entre
categorias, de cierta magnitud en algin caso. Esto unido a los rendimientos por mercado, han provocado que
categorias como la Renta Variable Internacional o la Renta Fija experimentaran crecimientos en el mes de 3.090
y 2.822 millones de euros respectivamente.

PATRIMONIO

Variacion

CATEGORIA DE INVERSION . julio-19 2019
julio-19

Importe % Importe %
(miles de euros) (miles de euros)

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL  34.512.390 3.089.966 9,8% 4.858.164 16,4%
RENTA FIJA 67.770.292 2.821.785 4,3% 9.843.461 17,0%
RENTA VARIABLE MIXTA 27.738.469 213.273 0,8% 3.982.943 16,8%
MONETARIOS 5.592.437 77.224 14% -1.191.481 -17,6%
GARANTIZADOS 20.301.572 7.512 0,0% 690.728 3,5%
RETORNO ABSOLUTO 12.121.385 -76.025 -0,6% -2.317.034 -16,0%
RENTA VARIABLE NACIONAL 5.424.871 -234411 -41% -835.359 -13,3%
GESTION PASIVA 15.193.567 -265.022  -1,7% -608.025 -3,8%
RENTA FIJA MIXTA 37.436.853 -1.213.621 -3,1% -1.688.937 -4,3%
GLOBALES 41.667.148 -2.940.437 -6,6% -274.015 -0,7%
Inversion libre 2.255.185 39.752 1,8% 39.252 1,8%

Total Fondos de Inversiéon 270.014.169 1.519.996 12.499.697
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En sentido contrario, los Fondos Globales y los de Renta Fija Mixta reducen su patrimonio en 2.940 y 1.214
millones respectivamente, debido a los ajustes comentados en el parrafo anterior.

En el conjunto del afio, y aparte de los Renta Variable Internacional y Renta Fija, los Fondos de Renta Variable
Mixta lideran el crecimiento del afio en términos porcentuales, con un 17% de aumento en 2019. El volumen de
activos de este tipo de Fondos ha aumentado en casi 4.000 millones de euros en el afio.

Sin embargo, y aparte de los Fondos Monetarios, cuya reduccion se explica por la reclasificacion de varios de sus
Fondos a la Renta Fija Corto Plazo, tras la publicacion por la CNMV de la modificacion de la circular de categorias
de inversion, los Fondos de Retorno Absoluto lideran los descensos patrimoniales de 2019, y reducen su volumen
de activos en 2.317 millones de euros (16,0% menos que en diciembre 2018).

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

Los Fondos de Inversidn recuperaron en julio los flujos positivos, y registraron suscripciones netas en el
mes por valor de 222 millones de euros. En el conjunto del afio, acumulan reembolsos netos por valor de 74
millones de euros.

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones de euros)

Como se ha comentado en el apartado anterior, los ajustes en las carteras de gestion discrecional han generado
flujos entre categorias de inversién de cierta magnitud.

Asi, los Fondos de Renta Variable Internacional han experimentado flujos positivos de 2.826 millones en el mes,
y ya presentan en el acumulado del afio suscripciones netas positivas de casi 1.000 millones de euros. Igualmente,
los Fondos de Renta Fija han generado flujos positivos superiores a los 2.618 millones, y en el conjunto de 2019
acumulan 5.202 millones de euros de entradas netas.

En sentido contrario, los Fondos Globales y los de Renta Fija Mixta Euro registraron reembolsos netos de 3.325 y
1.771 millones de euros respectivamente. Estas dos categorias, junto a la de Retorno Absoluto, son las que
acumulan mayores reembolsos en el afio, con casi 7.881 millones de euros entre las tres.

Tanto los Fondos Garantizados como los de objetivo de rentabilidad no garantizado registraron reembolsos netos,
basados en los vencimientos no renovados de las garantias u objetivos de rentabilidad.

A pesar de ello, los Fondos Garantizados continlian presentando suscripciones netas positivas para el conjunto
de 2019 superiores a los 400 millones de euros.
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Suscripciones netas 2019 (milones€)
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CUENTAS de participes

El nimero de cuentas de participes en Fondos de Inversion nacionales disminuyd en julio (59.429 cuentas menos
que en junio), y situan su cifra en 11.294.197.

CUENTAS DE PARTICIPES EN FONDOS DE INVERSION (millones)
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RENTABILIDAD

El comportamiento de los mercados de renta variable fue muy favorable durante el mes de julio, aunque la
incertidumbre en torno a la posibilidad de un Brexit duro llevd a los principales indices bursatiles a registrar fuertes
perdidas de valor en los Gltimos dias del mes.

En los mercados de renta fija, la TIR del bono alemén a 10 afios se redujo ligeramente hasta el -0,40% desde el
-0,32% de junio y la rentabilidad del bono espafiol a 10 afios cay6 hasta el 0,34% (0,39% en el cierre de junio). La
prima de riesgo en Espafia cerrd julio en 76 pbs (73 pbs en junio).

El tipo de cambio del euro frente al délar cerr6 en 1,12, lo que supuso una depreciacion del euro del 2% con
respecto al tltimo dia de junio.

En este contexto, los Fondos de Inversion registraron en julio de 2019 una rentabilidad positiva del 0,49%, con lo
gue la rentabilidad acumulada hasta julio alcanzé el 5,35%. Esta rentabilidad acumulada hasta julio, es la
mejor de la serie historica para un mes de julio.

Todas las categorias presentaron rentabilidades muy positivas para el acumulado del afio, si bien destacaron aquellas
con mayor proporcion de renta variable en sus carteras. En concreto, la Renta Variable Internacional super6 el 14%
de rentabilidad acumulada en solo siete meses para la media de sus categorias, si bien destaco la renta variable
Estados Unidos, con més de un 19% de rentabilidad hasta julio.

Igualmente los Fondos de renta fija, tanto de corto como de largo plazo, presentaron también rendimientos muy
positivos, aunque destacaron especialmente los Fondos de mayor duracion, con rentabilidades superiores al 3% en
solo siete meses.

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (31/07/19)

MONETARIOS 1,35 2,11
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,14 0,77 0,16 -0,15 -0,03 0,69 1,08 1,44 2,28
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,55 2,78 2,09 0,48 1,00 2,29 2,23 2,47 3,24
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,32 3,37 0,17 0,29 0,37 1,64 1,90 1,68 2,89
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 0,16 6,79 -1,60 2,07 1,01 2,66 2,72 1,53 3,55
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO -1,70 4,54 -9,76 4,30 0,01 2,77 4,32 2,61 5,83
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,99 4,44 3,25 0,50 1,92 2,49 2,03 2,27 3,16
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,62 4,50 0,77 0,51 0,48 1,21 1,16 0,93 2,20
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 0,76 713 0,64 1,01 1,38 3,25 2,37 0,92 3,20
RENTA VARIABLE EURO RESTO -0,63 11,91 -6,34 4,32 2,66 6,00 4,57 1,80 5,13
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA -0,32 13,10 -2,90 3,45 3,27 5,02 345 0,90 3,92
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 3,30 19,10 6,89 10,23 10,12 11,92 6,21 2,58 2,88
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 1,05 9,25 -4,43 6,03 6,24 5,97 2,21 -0,97 -0,85
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 1,17 14,78 411 7,09 373 4,29 6,71 5,14 435
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 1,18 13,63 2,73 481 4,97 8,58 530 1,20 3,90
GLOBALES 0,80 6,36 0,43 2,46 2,36 2,92 2,34 1,27 3,20
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,86 4,60 4,96 1,59 1,12 2,14 2,28 2,47
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,70 3,63 2,93 1,19 1,09 1,71 2,05 2,03

DE GARANTIA PARCIAL 0,22 2,81 0,19 1,47 0,86 1,62

DE GESTION PASIVA 0,29 5,24 1,34 1,93 1,55 2,92

RETORNO ABSOLUTO 0,41 3,23 -0,47 -0,01 0,14 0,87

FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) -0,70 6,76 -3,48 4,37 3,51 6,02

FONDOS DE FIL 0,61 0,22 -3,40 -0,99 0,41 1,04

N

TOTALESFONDOS | 049 | 535 | 141 | 116 | 216 220 168 |
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